INFORMACJA REKLAMOWA

PZU Dtuzny Aktywny (kat. EUR)
(poprzednio PZU Obligacji Odpowiedzialnego

Rozwoju)

Fundusz stosuje
Dobre Praktyki
Informacyjne

Podstawowe informacje

Typ subfunduszu obligacyjny
Rozpoczecie dziatalnosci funduszu 15.12.2025
Aktywa netto (30.09.2026) 25,51 mln PLN

Benchmark indeks Treasury BondSpot Poland

Minimalna pierwsza i kolejna wptata 100 euro
Maksymalna optata dystrybucyjna

( o . ) 0,75%
optata moze sie rézni¢ u poszczegélnych dystrybutoréw)

Stata optata za zarzadzanie 1,0%

20% wzrostu wartosci aktywdéw funduszu

Zmienna op{ata Za Zarzadzame na jednostke uczestnictwa ponad benchmark

Poziom ryzyka (SRI) Srednio-niski

Rekomendowany minimalny okres
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Zmiana wartosci jednostki uczestnictwa kat. EUR
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Wskazniki ryzyka i efektywnosci (dane na dzier 30.09.2026)
Duration (dane na 30.09.2026)

YTM (dane na 30.09.2026) -
Sredni rating portfela obligacji N/D
Wskaznik 1rok 3 lata 5 lat
Odchylenie standardowe - - -
Wskaznik Alfa - - -

Wskaznik Beta - - -

Tracking Error - - -

kwi 26

INWESTYCJE

Krotka charakterystyka subfunduszu

Subfunduszinwestuje przede wszystkim w polskie obligacje dtugo-
terminowe orazinneinstrumenty dtuzne. Strategia zaktada wieksza
elastyczno$¢ w doborze aktywdw i budowie portfela, przy za-
chowaniu koncentracji na rynku dtugu i dazeniu do wzrostu warto-
$ci inwestycji.

Ryzyko inwestycyjne
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Wyniki inwestycyjne (dane na dzier 30.09.2026)

Kategoria 1M 3M 12M 36M 48M 60M 120M YTD

subfundusz -3,44% -6,78% - - - - - -6,71%

benchmark -1,38% -2,26% - - - - - -1,80%

Wyniki roczne funduszu

Kategoria 2021 2022 2023 2024 2025

subfundusz - - R

benchmark - - - - -
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Struktura aktywow (dane na dzieri 30.09.2026) Podziat aktywéw wedtug waluty wyceny sktadnika lokat
(dane na dzier 30.09.2026)

Dtuzne pap. wart. skarbowe - krajowe 103,91%

PLN 85,79%
Dtuzne pap. wart. skarbowe - zagraniczne 53,28%

EUR 45,58%
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - kraj. podm. fin. 7,52%

usb 36,19%
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - zagraniczne 6,86%

GBP 6,05%
Dtuzne pap. wart. korporacyjne - pozost. krajowe 5,30%
’ TRY 3,20%
Srodki pieniezne i naleznosci 1,56%

Aktywa inne niz papiery wartosciowe 1,61%

Podziat geograficzny (dane na dzief 30.09.2026)
Najwieksze pozycje w portfelu (dane na dzieA 30.09.2026)

Polska 116,73%

Bank Gospodarstwa Krajowego FPC0931 32,80%
Chile 7,45%

Skarb Paristwa RP WZ0930 22,86%
Korea Potudniowa 6,80%

Skarb Paristwa RP DS1035 22,60%
Stany Zjednoczone 6,58%

Bank Gospodarstwa Krajowego BGK/USD/20380909 6,73%
Wielka Brytania 6,05%

Skarb Paristwa RP PL/EUR/20370707 6,47%
Inne kraje 33,19%

Skarb Paristwa GBR GB00BM8Z2S21 6,05%
Aktywa inne niz papiery warto$ciowe 1,61%

Skarb Paristwa ROU XS2109812508 5,76%

Skarb Paristwa IRL IEO0BFZRQ242 5,56%

Bank Polska Kasa Opieki S.A. 5,52%

Skarb Paristwa ITA IT0005542359 5,23%

Powyzsze dane odnoszq sie do Wartosci Aktywdéw Netto.
Gtowny Zarzadzajacy

tukasz Magiera
Doswiadczenie w branzy od 2017 r.

Niniejszy materiat zostat przygotowany przez Analizy Online S.A. (analizyonline.com) na zlecenie Towarzystwa Funduszy Inwestycyjnych PZU SA. Jest
to informacja reklamowa. Przed podjeciem ostatecznych decyzji inwestycyjnych nalezy zapoznac sie z prospektem informacyjnym oraz dokumentami
zawierajacymi kluczowe informacje (KID). Inwestycje w fundusze inwestycyjne sg obarczone ryzykiem inwestycyjnym. PZU FIO Parasolowy ani TFI PZU SA
nie gwarantuja, ze zrealizujesz zatozony cel inwestycyjny lub uzyskasz okreslony wynik inwestycyjny. Nalezy liczy¢ sie z mozliwoscia utraty wptaconych
$rodkdw. Wyniki inwestycyjne, ktére Fundusz osiagnat w przesztosci, nie sa gwarancja ani obietnica, ze Fundusz osiagnie okreslone wyniki w przysztosci.
Informacje o Funduszu oraz szczegdtowy opis czynnikdw ryzyka znajdziesz w prospekcie informacyjnym na in.pzu.pl. KID dostepne sa w miejscach zbywania
i odkupywania jednostek uczestnictwa i na in.pzu.pl. Prospekt i KID sa w jezyku polskim. Subfundusz jest zarzadzany aktywnie.

Dane podane w materiale nie stanowig oferty w rozumieniu art. 66 Kodeksu cywilnego, jak réwniez ustugi doradztwa inwestycyjnego oraz udzielania
rekomendacji dotyczacych instrumentéw finansowych lub ich emitentéw w rozumieniu ustawy o obrocie instrumentami finansowymi, a takze nie sg forma
$wiadczenia doradztwa podatkowego ani pomocy prawnej. Nie moga stanowi¢ wystarczajacej podstawy do podjecia decyzji inwestycyjnych. Inwestycja
wigze sie z nabyciem jednostek uczestnictwa Funduszu, a nie aktywdw bedacych jego wtasnoscia. Korzysciom wynikajacym z inwestowania $rodkéw
w jednostki uczestnictwa Funduszu towarzysza réwniez ryzyka, w tym ryzyko nieosiagniecia oczekiwanego zwrotu z inwestycji, ryzyko inflacji, oraz ryzyka
dotyczace polityki inwestycyjnej, w tym ryzyko rynkowe, ryzyko kredytowe (w tym ryzyko rozliczenia), ryzyko zwiazane z zawieraniem kontraktéw
pochodnych, ryzyko koncentracjiorazryzyko utraty ptynnosci. Subfundusz moze lokowac powyzej 35% warto$ci aktywow w papiery wartoéciowe emitowane,
poreczane lub gwarantowane przez Skarb Paristwa, Narodowy Bank Polski, jednostki samorzadu terytorialnego, pafistwa cztonkowskie Unii Europejskiej,
jednostki samorzadu terytorialnego panstw cztonkowskich Unii Europejskiej, paristwa nalezace do OECD lub miedzynarodowa instytucje finansowa, ktérej
cztonkiem jest Rzeczpospolita Polska lub co najmniej jedno z panstw cztonkowskich Unii Europejskiej. Prezentowane wyniki oparte sg na historycznych
danych dotyczacych wyceny warto$ci aktywdw netto na jednostke uczestnictwa i nie stanowig obietnicy na przysztos¢. Indywidualna stopa zwrotu uczestnika
zinwestycji jest uzalezniona od wartosci jednostki uczestnictwa w momencie jej zbycia i odkupienia przez Fundusz, oraz wysokos$ci optat manipulacyjnych
i podatkéw bezposrednio obciazajacych dochdd z inwestycji w Fundusz, w szczegélnosci podatku od dochoddw kapitatowych. Tabela optat dostepna jest
na stronie in.pzu.pl oraz w miejscach zbywania i odkupywania jednostek uczestnictwa. Na wybranych kategoriach jednostek uczestnictwa Subfunduszu
(zgodnie ze Statutem Funduszu) moze by¢ pobrane wynagrodzenie zmienne uzaleznione od wynikéw zarzadzania Subfunduszem (tzw. success fee).
Wynagrodzenie zmienne jest nalezne w przypadku osiagniecia przez Subfundusz nadwyzki wyniku ponad okre$lony w Statucie Funduszu benchmark
w okresie odniesienia wynoszacym 5 lat w ujeciu kroczacym, takze w przypadku gdy nominalny wynik Subfunduszu jest ujemny. Wyniki inwestycyjne
Subfunduszu ponizej benchmarku w okresie odniesienia powinny zosta¢ odrobione, zanim mozliwe bedzie naliczenie wynagrodzenia zmiennego.
Maksymalna stawka wynagrodzenia zmiennego wynosi 20% nadwyzki wyniku ponad benchmark. Wynagrodzenie zmienne jest ptatne przez Fundusz
w terminie 7 dni roboczych po zakoriczeniu danego roku kalendarzowego. Szczegétowe informacje dotyczace wynagrodzenia zmiennego (miedzy innymi
opis modelu, sposébi przyktady kalkulacji wynagrodzenia zmiennego, wzory uzywane do obliczeniai ustalenia rezerwy na wynagrodzenie zmienne) znajduja
sie w Prospekcie informacyjnym Funduszu.

TFI PZU SA podlega nadzorowi Komisji Nadzoru Finansowego. Towarzystwo Funduszy Inwestycyjnych PZU Spdtka Akcyjna, Sad Rejonowy dla miasta
stotecznego Warszawy w Warszawie, XIIl Wydziat Gospodarczy, KRS: 0000019102, NIP 527-22-28-027, kapitat zaktadowy: 15 013 000 zt wptacony w catosci,
Rondo Ignacego Daszyniskiego 4, 00-843 Warszawa.


https://in.pzu.pl/komentarze-i-analizy-tfi-pzu
https://analizyonline.com
https://in.pzu.pl
https://in.pzu.pl
https://in.pzu.pl

Wskazniki ryzyka i efektywnosci (dane na dzier 30.09.2026)

TER 2,00%
VaR 4,12%
Wskaznik dzwigni 1,8395
Rating kredytowy (dane na dzier 30.09.2026)

AAA 0,03%
AA 24,96%
A 4,82%
A- 115,79%
BBB 17,13%
BB 8,55%
B 1,93%
B- 0,00%
ccc 0,00%

Uzupetniajaca nota prawna

Niniejsza strona informacji reklamowej jest przeznaczona
wytacznie dla inwestoréw posiadajacych ponadprzecietng wiedze
w zakresie inwestycji. Wszelkie zastrzezenia, informacje i dane
zawarte w Nocie prawnej zamieszczonej na stronie 2 informacji
reklamowej stosuje sie do réwniez do niniejszej strony
i korzystajacych z niej inwestordw.

Stownik

Odchylenie standardowe zyskow funduszu obrazuje, jak bardzo
catkowite zyski funduszu zmieniaty sie w przesztosci (pokazuije,
jak roczne zwroty funduszu moga sie r6zni¢ od Sredniego rocznego
zwrotu w dtuzszym okresie). Odchylenie standardowe jest szeroko
uzywanejako podstawowa miararyzyka, jest szczegdlnie przydatne
przy poréwnywaniu dwdch funduszy, aby pokazaé, ktéry jest
bardziej zmienny. Im wieksze odchylenie standardowe - tym
wieksza zmienno$¢ funduszu. Wyznaczone na bazie dziennych stop
zwrotu, prezentowane w skali jednego roku.

Information Ratio (IR) mierzy w jakim zakresie charakter wynikéw
funduszu jest kierowany przez benchmark. Np. fundusz z IR
na poziomie 0,8 oznacza, ze 80% historycznego zachowania
funduszu jest przypisywane benchmarkowi. Wyznaczone na bazie
dziennych st6p zwrotu, prezentowane w skali jednego roku.

Wskaznik Sharpe’a mierzy wyniki funduszu w odniesieniu
do ryzyka, opisuje jak osiggnieta stopa zwrotu wynagradza
inwestora za podjete przez niego ryzyko inwestowania w walory
ryzykowne. Im wyzszy ten wspdtczynnik, tym lepsze wyniki
funduszu w stosunku do ponoszonego przez fundusz ryzyka.
Wyznaczony na bazie miesiecznych stép zwrotu, prezentowany
w skali jednego roku.

Wskaznik Alfa to miara réznicy pomiedzy rzeczywista,
a oczekiwana stopa zwrotu funduszu przy poziomie ryzyka
rynkowego mierzonego wskaznikiem beta. Dodatni wskaznik alfa
oznacza, ze fundusz radzit sobie lepiej niz zaktadat wskaznik beta,
natomiast ujemny wskaznik alfa oznacza gorszy wynik funduszu
w stosunku do oczekiwan wyrazonych we wskazniku beta.
Wyznaczone na bazie dziennych stép zwrotu.

Wskaznik Beta to miara zmiennodci funduszu w odniesieniu
do ruchéw rynkowych lub do wynikdéw okre$lonego indeksu.
Fundusz z betg 1.00 jest uznawany za fundusz o podobnej
zmiennosci do zmiennosci benchmarku. Wyzsza beta oznacza,
ze fundusz jest uznawany za bardziej zmienny niz benchmark,
natomiast fundusz z beta nizszg moze wzrastac i spadaé wolniej niz
benchmark. Wyznaczone na bazie dziennych stép zwrotu.
Tracking Error wskaznik mierzacy stopien odchylen wynikéw
danego funduszu od wybranego benchmarku/$redniej dla grupy.
Im wyzsza jego warto$¢, tym wieksze rozbieznosci miedzy
rezultatami funduszu a indeksem/$rednig. Wyznaczony na bazie
dziennych stop zwrotu, prezentowany w skali jednego roku.

Rating Analiz Online kompleksowa ocena funduszu, przyznawana
przez niezalezny zespét analityczny. Uwzglednia zardwno czynniki
ilodciowe, jak i jakosciowe.

Benchmark punkt odniesienia dla oceny stép zwrotu danego
subfunduszu, bioragcy pod uwage specyfike jego polityki
inwestycyjnej. Benchmarkiem dla funduszu akcji inwestujacego
na polskiej gietdzie moze by¢ np. indeks WIG, a dla funduszu rynku
pienieznego rentownos¢ bondw skarbowych. Benchmarki moga
by¢ konstruowane w oparciu o wiele wskaznikéw jednoczesnie,
na przyktad gdy fundusz inwestuje na wielu rynkach.

Ryzyko SRI wskaznik poziomu ryzyka danego funduszu,
przyjmujacy wartosci catkowite od 1 do 7. Warto$¢ 1 oznacza
najnizszy poziom ryzyka (jak i najnizszy, potencjalny zysk),
natomiast warto$¢ 7 przypisuje sie najbardziej ryzykownym
funduszom (ale z szansa na najwyzsza, potencjalng stope zwrotu).



